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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASA OZETi
Orta Dogu'da ateskesin saglanmasiyla hisse senetlerinde glglu bir T
Ukselis yasanirken, S&P 500 endeksi Subat ayindaki rekor kapani ——
y . 5.)/5 " ABD h |s fivat] y . ded kpb 2 Dow Jones 43,089 1.19%
s?wy“eswje ya astl,. "a.r'n petrol fiyatlari ise .eg.er. aybini <8P 500 6,092 1%
strdlrdu. Petroldeki bu distste, Donald Trump'in Cin'in Iran qan Nasdaq 19.913 143%
petrol almasina izin verilebilecegini sdylemesi de etkili oldu. Ote DAX 23 642 160%
yandan Haziran ayina iliskin agiklanan tiketici gliveni verisi, Beyaz FTSE 100 8759 0.01%
Saray'in ticaret savasini yumusatma adimlarina ragmen, Amerikan
halk Umrik tarifeleri konusundaki endiselerinin strdigunu FUR/EED 1ot 0.2
alkinin  gimri rifeleri usu [ iselerinin strdigund FUR/CEE I Y-
gosterdi. Piyasalarda Nasdaq %1,4 deger kazanarak gliniin 6ne ¢ikan USD/JPY 144.86 -0.89%
endeksi olurken ¢ blylk endeksin tamami %1'in lzerinde prim DXY 97.92 0.34%
yapti; jeopolitik risklerin azalmasiyla Wall Street'in korku endeksi .
| K bil Volatilite Endeksi (VIX) i %10'd fazl iledi Altin (USD/ons) 3324.46 -1.33%
olarak bilinen Volatilite Endeksi ise %10'dan fazla geriledi. Brent 66.89 374%
GUnidn en o6nemli konu basliklarindan biri Fed Baskani Powell'in

o .. . e 2Y USD Fai 3.8150 -5.50 b
Temsilciler Meclisi'nde yaptidi yariyll sunumuydu. Sunumda bilindik 2 &
10Y USD Faiz 42890 | -6.00 bp

soylemlerin disina ¢ok fazla ¢ikmayan Powell faiz indirimlerine
yonelik net sinyal vermekten kacindi. Yeni bir mesaj verilmedigi icin
yil icinde iki faiz indirimi beklentisinin canli kaldigini gériyoruz. Fed EN AKTIF HISSELER

Baskani bugiin Senato’da sunum yapacak fakat s6z konusu sunum mm
cok buytk 6lgtide diinklintin bir tekrari niteliginde olacad igin kayda S (€0)

deger bir etki yaratmayacaktir. Diger taraftan Fed veri odakli hareket TsLA ol 25D AL
P . . . NVDA 147.90 +259 | 176.74M
edecegi icin piyasalarin  makroekonomik go&stergelere olan
L . . - CRCL 222.65 -15.49 66.58 M
hassasiyeti ise ylksek seyrediyor. Dolayisiyla Cuma glinu agiklanacak
. y . o AMD 138.43 +6.83 77.17M
PCE endeksinin ortaya koyacagi tablonun piyasalarin gériniminde
S 3 _ . MSFT 490.11 +0.85 21.74M
belirleyici olacagini tahmin ediyoruz. el P o R
COIN 344.82 +1210 | 29.34M
Yukan Y6nlii Revizyonlar META 71220 | +196 | 13.23M
IRCTEET N 7. ST S AVGO 26377 | +394 | 3148M
AVGO HSBC AL $400
" AMZN 212.77 2.06 37.68M
CSWC Citizens JMP AL $25 ’

A Roth Capital AL $185 PLTR 143.23 +2.37 53.36M
EDU 17 NteE AL $62 GOOG 167.74 +1.04 24.98M
EXEL Stephens AL $60 MSTR 377.02 +2.68 9.88M
LYET TD Cowen AL $21 HOOD 82.00 +7.40 41.65M

MMYT Macquarie AL $110 UBER 91.65 +7.52 37.17M
NEXT TD Cowen AL $11 v 351.63 +2.29 9.47M
UNP Susquehanna AL $260 MU 127.91 +4.78 26.03M
Kaynak: WSJ NFLX 1,279.18 +2.05 2.56 M
CRWV 172.62 -0.61 17.97M

EUR/USD INTC 2255 +642 | 12603M
Son ginlerde Orta Dogu'daki artan jeopolitik riskler ve enerji HIMS 42.95 +2.31 62.62M

fiyatlarina dair kaygilar, ABD dolarina glvenli liman alimlar yoluyla
kisa vadeli destek saglamisti. Ozellikle israil-iran geriliminin



tirmandigi siirecte dolar endeksi belirgin sekilde gliclendi ve
EUR/USD paritesi baski altinda kaldi. Ancak ateskes piyasalarda
yeniden risk istahinin artmasina ve euro tarafinda toparlanma
yasanmasina yardimci oldu. Fed'in yil sonuna kadar iki faiz indirimi
ongorusinli korumasi ve enflasyon tahminlerinde yukari yonli
revizyonlara ragmen son ddnemde ilk indirimin Temmuz ayinda
gelebilecegine dair sodylemler, dolar Uzerindeki baskiyr artiran bir
baska unsur olarak 6ne ¢ikiyor. Teknik agidan bakildiginda ise 1,16
seviyesinin Uzerinde arka arkaya kapanislar yapilip yapilmayacaginin
onemli oldugunu dusltnlyoruz.

BRENT

Volatilite artsa da petrol fiyatlarinin catismalar déneminde bile genel
hatlariyla bant hareketi sergiledigini gériyorduk. Bu tablo iran-israil
catismasinin  kontrol altinda kalacadi ve kuresel arzi tehdit
etmeyecegi varsayimina dayaniyordu. Bunun arkasindaki temel
faktorler, iran’in  zaten yaptinmlar nedeniyle siirlh Gretim
kapasitesine sahip olmasi ve Suudi Arabistan basta olmak Uzere
OPEC ulkelerinin, potansiyel arz aciklarini telafi edebilecek
kapasitede goriilmeleriydi. Teknik acidan ise 6nemine siklkla dikkat
cektigimiz 78 dolarin asilmamasi trend degisimi olmadigini
gosteriyordu. Geldigimiz noktada ise en 6nemli endise kaynagi olan
Hlrmiz Bogazi'nin kapatiima riskinin ortadan kalkmasi belirgin bir
rahathk yaratiyor. Dolayisiyla fiyatlar Gzerindeki kopuk ortadan
kalkiyor. 70 dolarin altinda kalindikca sakin gorinimin devam
etmesi olasi. Zaten kiresel buylme tarafinda cok gti¢li bir tablonun
olmamasi, arz fazlasi ve talebin canlanmamasi gibi faktorler daha
uzun vadelerde glgcli bir gorinti olusmasini zorlastiriyor. Bu
noktada EIA'nin 2025 yili ortalama Brent tahminin 66 dolar
oldugunun altini gcizmek isteriz. 2026 yili beklentisi ise 59 dolar.

DEGERLI METALLER

iran-israil arasinda saglanan ateskes, piyasalarda givenli liman
arayisini zayiflatti. Bu durum dogal olarak altin (zerinde baski
yaratirken teknik agidan 6nemli bir seviye olan 3330 dolarin altina
sarkildi. Bu seviyenin altinda kalindikga 3300 dolar destek olarak
izlenmeli. 3330'un Uzerinde ise daha ilmli bir tablodan s6z etmek
mumkin. Kisa vadede jeopolitik tansiyonun diismesi ve Fed'in faiz
indirimi konusundaki isteksiz tavri altin Gzerinde baski olusturabilir.
Ozellikle Fed'in indirimi daha ileri bir tarihe otelemesi durumunda,
altinda kisa vadeli kar satislari derinlesebilir. Ancak uzun vadeli
gorinim pozitif kalmaya devam ediyor. Beklenen faiz indirimleri ve
merkez bankalarinin slregelen fiziki alimlari bu pozitif gorinima
destekliyor. Diger taraftan gtindemin gerisinde kalmis olsa da tarifleri
unutmamak gerekir. Tarifeler, Uretim maliyetlerini artirarak
enflasyonist baskiyi tetikleyebilir; bu da merkez bankalarini daha
temkinli olmaya itebilecekse de vyatinmcilari enflasyona karsi
korunma araci olarak altina yonlendirebilir. Ayrica tarifeler nedeniyle
kiresel ekonomik buylime beklentilerinde yasanabilecek zayiflama
da riskten kacis egilimini artirarak altina olan talebi destekleyebilir.

AJANDA

25/06 — ABD Yeni Konut Satislar (17.00)

26/06 — Chicago Fed imalat Endeksi (15.30)
26/06 — ABD Dayanikli Mal Siparisleri (15.30)
26/06 — ABD Issizlik Maasi Basvurulari (15.30)
26/06 — ABD Bekleyen Konut Satislari (17.00)
26/06 — Kansas City Fed imalat Endeksi (17.00)
27/06 — ABD PCE Endeksi (17.00)

27/06 — Michigan Tuketici Glven Endeksi (10.00)
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Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi géz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirnmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

